DEMONSTRAGOES CONTABEIS NOTAS EXPLICATIVAS

CVale - Cooperativa Agroindustrial as demonstracoes contabeis de 31 de Dezembro (valores em
CNPJ/MF 77.863.223/0001-07 R$ 1,00, exceto quando indicado de outraforma).

1 Contexto Operacional

A CVale-Cooperativa Agroindustrial é uma sociedade de pessoas, de natureza civil, sediada na cidade de Palotina, no Estado do Parang, Brasil.
Aentidade é regida pela Lei n®5.764, de 16 de dezembro de 1971, que regulamenta o sistema cooperativista do Pafs.

A CVale é uma cooperativa de producdo agropecuéria com atuacao nos Estados do Parand, Santa Catarina, Mato Grosso, Mato Grosso do Sull
e Rio Grande do Sul. As atividades da cooperativa concentram-se no segmento agroindustrial, destacando-se na producao de soja, milho, trigo,
mandioca, leite, suinos e frango, além de atuar na prestacao de servicos, com profissionais que prestam assisténcia agronémica e veterinaria
aos associados. Para manter os associados atualizados tecnologicamente, a C.Vale desenvolve cursos, palestras, treinamentos, dias de campo
e visitas teécnicas.

ACValefomentaaproducao, disponibilizando crédito aos associados, especialmente os pequenos produtores. Aempresa também comercializa
insumos, pecas, acessorios e revende maquinas agricolas, assegurando precos mais competitivos aos associados. Produz sementes que sao
comercializadas no Brasil e no exterior. Além disso, a cooperativa mantém uma rede de supermercados e hipermercado, localizadas nos
Estados do Parana, Mato Grosso e Mato Grosso do Sul.

No segmento industrial, a C.Vale produz amido modificado de mandioca e racoes. Neste mesmo segmento, a C Vale mantém um complexo
avicola de abate de frangos, sendo que os produtos sao comercializados no mercado interno e externo. Foi o primeiro sistema de integracao
avicola brasileiro, em escala comercial, a utilizar processos automatizados para o controle de ambiente.

2 Apresentacao das Demonstracoes Contabeis e Principais Praticas Contabeis

2.1 Apresentacao das Demonstragdes Contabeis

As presentes demonstracoes contabeis foram aprovadas pela Diretoria e pelo Conselho de Administracao da CVale em 13 de janeiro de 2017.
Asdemonstracoes contabeis da CVale levantadasem 31 de dezembrode 2016 comparativas com 2015 estdoem conformidade com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais compreendem as incluidas na legislacao societéria brasileira e as interpretacoes técnicas emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade.

Apreparacaodas Demonstracoes Contabeisde acordocomoBR GAAP requer ousodecertasestimativas contabeis por parte da Administracao
da C.Vale. As dreas que envolvem julgamento ou o uso de estimativas, relevantes para as Demonstracoes Contébeis, estao demonstradas na
nota 3. As Demonstracoes Contabeis foram preparadas utilizando-se o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos
ativos nao-circulantes e instrumentos financeiros.

a) Balanco Patrimonial

Apresentado e elaborado de acordo com as Normas Brasileiras de Contabilidade aplicaveis as Sociedades Cooperativas em decorréncia da
obrigatoriedade da convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade, instituida pela Lein.° 11.638/07 e alterada pela Lei n.° 11.941/09.
Os Ativos e Passivos venciveis até 31/12/2017 foram classificados como Circulante enquanto os venciveis apos essa datacomo Nao Circulante;
b) Demonstracdo de Sobras ou Perdas

Estruturada em conformidade com as disposicoes contidas nalLein.® 5.764/71 e Normas Brasileiras de Contabilidade aplicaveis as Sociedades
Cooperativas. O resultadodo ato cooperativo (operacoes com associados) denomina-se sobras ou perdas, ja o resultado do ato ndo cooperativo
(operacoes com ndo associados), denominam-se lucros ou prejuizos.

c) Demonstracio das Mutacdes do Patriménio Liquido, Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e Demonstracdo do Resultado Abrangente
Estruturadas em conformidade com as Normas Brasileiras de Contabilidade aplicéveis as Sociedades Cooperativas em decorréncia da
obrigatoriedade da convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade, instituida pela Lein.° 11.638/07 e alterada pela Lei n.° 11.941/09.

2.2 Regime de Escrituracao

Foi adotado o regime de competéncia para o registro das mutacdes patrimoniais. A aplicacdo desse regime implica no reconhecimento das
receitas, custos e despesas quando ganhas ou incorridas, independentemente de seu efetivo recebimento ou pagamento.

As sobras ou perdas do ato cooperativo, bem como os lucros ou prejuizos do ato ndo cooperativo, foram apuradas de acordo com as operacoes,
sendo que para bens de producao a proporcionalidade foi apurada com base na producao entregue e comercializada; para bens de fornecimento
e servicos a proporcionalidade foi apurada com base no fornecimento.

2.3 Conversao em Moeda Estrangeira

Amoeda funcional da Cooperativa é o Real. De acordo com a norma do CPC 02 — Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstracoes Contabeis, todas as operacoes de exportacoes, importacdes e empréstimos/financiamentos realizadas na moeda estrangeira,
sao convertidos na moeda funcional mediante a utilizacdo da taxa de cambio oficial divulgada pelo BACEN - Banco Central do Brasil, nas datas
de cadatransacao e liquidadas a valores de mercado no fechamento das divisas.

Os ganhos e perdas com variacdo cambial na aplicacao das taxas de cadmbios sobre os ativos e passivos sao reconhecidos como receitas e
despesas financeiras.
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2.4 Ativos Financeiros

(a) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez e que estao sujeitos
aum insignificante risco de mudanca de valor.

(b) Aplicacées Financeiras

A CVale classifica seus ativos financeiros conforme a finalidade para a qual os mesmos foram adquiridos. A administracao determina a
classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

As aplicacdes financeiras para negociacao sao mensuradas pelo seu valor justo. Os juros, correcdo monetaria e variacao cambial, quando
aplicavel, assim como as variacoes decorrentes da avaliacao ao valor justo, séo reconhecidos no resultado quando incorridos.

(c) Contas a Receber de Associados e Terceiros

Os valores a receber de cooperados e ndo cooperados sao registrados pelo valor das notas fiscais de vendas, sendo os mesmos ajustados a
valor presente quando indexados em indices ou em equivaléncia de produtos agricolas. A provisao paradevedores duvidosos foi constituida em
montante considerado suficiente pela administracao para fazer frente as eventuais perdas na realizacao dos créditos, especificamente, para os
créditos aplicados na atividade agricola, levou-se em consideracao os riscos por fatores climéticos a que a atividade esta sujeita. As variacoes
monetarias de valores a receber foram reconhecidas tendo como contrapartida conta de resultados. Os adiantamentos a fornecedores que
tem por finalidade a origem de mercadorias para revenda e/ou consumo estao classificados como estoques.

(d) Avaliacido da Recuperabilidade de Ativos Financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balanco para identificacdo da recuperabilidade de ativos (impairment). Estes ativos financeiros
sao considerados ativos nao recuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apos o reconhecimento
inicial do ativo financeiro e que tenham impactado negativamente o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

2.5 Estoques

Os estoques foram avaliados a valor justo da seguinte maneira:

a) Estoques de produtos agricolas e produtos pecudarios: avaliados pelo valor de compra praticado pela cooperativa em 31 de dezembro,
ajustados ao valor de realizacao base comercializagao, quando aplicavel;

b) Estoques de bens de fornecimento, insumos, matéria-prima para industrializacao, materiais secundarios e almoxarifados: avaliados pelo
custo médio de aquisicao, ajustados ao valor de realizacdo base comercializacao, quando aplicavel;

¢) Estoques de produtos industrializados: avaliados pelo custo médio de producao, ajustados ao valor de realizacdo base comercializaczo,
quando aplicavel.

2.6 Ativos Biolégicos

Abrange o tratamento contabil das atividades que envolvem ativos bioldgicos tais como as matrizes (suinos e aves), produtos agricolas (ovos,
pintainhos, suinos em formacao para abate e aves em formacao para abate) e reflorestamentos. Os ativos biolégicos devem ser reconhecidos
ao valor justo. A C Vale considerou como valor justo o seguinte:

a) Ovos, pintainhos, suinos em formacao para abate, aves em formacao para abate e cultura em formacao (fazendas) e reflorestamentos: foram
avaliados ao custo dos insumos aplicados.

b) Plantéis (animais reprodutores): durante o periodo de formacao sio alocados os custos com mao-de-obra, racao, medicamentos e outros.
Apo6s o periodo de formacao, os plantéis passam a ser depreciados durante o seu ciclo produtivo, com base no niimero estimado de ovos
para aves e nimero estimado de partos para suinos, de aproximadamente quinze meses para as aves e de trinta e seis meses para os suinos.
Portanto, o valor justo para avaliacao foi calculado com base nos custos alocados liquidos da depreciacao aplicada.

2.7 Despesas / Dispéndios Antecipados
As despesas e dispéndios antecipados estao registrados no ativo circulante e ndo circulante, sendo apropriados mensalmente ao resultado,
pelo regime de competéncia e em conformidade com as clausulas dos contratos de seguros, servicos, entre outros.

2.8 Investimentos

A cooperativa possui investimentos em sociedades nao cooperativas, sendo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais
investimentos que possui em outras sociedades foram avaliados pelo custo de aquisicao, ndo efetuada provisdo para perdas por ndo existirem
evidéncias paraisso.

Os investimentos em sociedades cooperativas, mesmo que relevantes, estdo também avaliados ao custo de aquisicao, em funcdo de que o
montante a ser recebido em caso de realizacao do investimento é limitado ao capital social aplicado.

Os investimentos estao detalhados nanota n® 13.

2.9 Imobilizado
Os grupos de: terrenos, edificacoes e dependéncias, sdo demonstrados pelo custo de aquisicao acrescido da mais valia resultado do custo
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atribuido (deemed cost), em conformidade com o Pronunciamento Técnico 37 - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade,
ICPC 10 - Interpretacao sobre a Aplicacao Inicial ao Ativo Imobilizado emitidos pelo CPC, com base em avaliacoes efetuadas por avaliadores
independentes, deduzida a subsequente depreciacao, exceto para terrenos. Demais itens do imobilizado estdo demonstrados pelo custo
de aquisicao ou construcao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, menos a correspondente depreciacdo acumulada. Os
encargos de depreciacdo, amortizacao e exaustao foram calculados pelo método linear, mediante a aplicacao de taxas que levam em conta o
tempo de vida Util econémica dos bens.

Ganhos e perdas em alienacoes sao determinados pela comparacéo dos valores de alienacdo com o valor contébil e sdo incluidos no resultado.
Os encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construcdo do imobilizado foram capitalizados durante o periodo necessario para
executar e preparar o ativo para o uso pretendido e incorporado ao valor do ativo imobilizado até a conclusao da construcao.

Reparos e manutencao sao apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos. O custo das principais renovacoes é incluido no
valor contabil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios econémicos futuros que ultrapassarem o padrdo de desempenho
inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a CVale. As principais renovacoes sao depreciadas ao longo da vida Util restante do
ativo relacionado.

2.10 Intangivel

Os ativos intangiveis sdo bens incorpoéreos, separaveis ou resultantes de direitos contratuais ou de outros direitos legais. A cooperativa possui
registrado os direitos de uso de software, gastos de desenvolvimento e implementacao de software e marcas de sua propriedade ao custo de
aquisicao deduzido dos valores amortizaveis, calculados pelo método linear ao longo de suas vidas Uteis.

2.11 Arrendamento Mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado, nos quais a CVale fica substancialmente com todos os riscos e beneficios de propriedade, sao
classificados como arrendamento financeiro. Os arrendamentos financeiros sao registrados como se fosse uma compra financiada, reconhecendo,
no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento). A C Vale possui somente arrendamento operacional.

2.12 Valor Recuperavel de Ativos Nao Financeiros

O imobilizado e outros ativos nao circulantes, inclusive os ativos intangiveis, sdo revistos para se identificar perdas nao recuperaveis sempre
que eventos ou alteracoes nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, a perdaé reconhecida
pelo montante em que o valor contébil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso
de um ativo. Parafins de avaliacao, os ativos sdo agrupados no nivel mais baixo para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

2.13 Produtos Agricolas a Fixar e a Adquirir

Os produtos agricolas a fixar e a adquirir foram contabilizados nos estoques e nas obrigacoes com associados, ambos avaliados pelo valor de
compra praticado pela cooperativaem 31 de dezembro, que reflete o valor justo ajustado ao resultado.

Os produtos agricolas a fixar representam o montante depositado na cooperativa a fixar e que encontra-se fisicamente depositado nos
armazéns, ja os produtos agricolas a adquirir representam o montante depositado na cooperativa a fixar, porém fisicamente foram remetidos
a clientes tradicionais na modalidade de vendas a fixar, ou foram consumidos no processo de industrializacdo. Estao avaliados pelo valor de
compra praticado pela cooperativaem 31 de dezembro e a variacao ajustado ao resultado.

2.14 Passivos Financeiros

(a) Obrigacdes com Associados

As obrigacoes com associados sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de associados no curso normal dos negécios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou ciclo operacional normal dos negocios,
ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subseqlientemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de
juros efetiva. Na prética, sdo reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

(b) Obrigacdes com Terceiros

As obrigacoes com terceiros sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de terceiros no curso normal dos negocios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou ciclo operacional normal dos negocios,
ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subseqlientemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de
juros efetiva. Na prética, sdo reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

(c) Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, quando do recebimento dos recursos. Em seguida, os
empréstimos e financiamentos tomados sao apresentados pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao
periodo incorrido (“pro rata temporis”).
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2.15 Proviséoes e Passivos Contingentes
As provisoes sao reconhecidas quando a C.Vale tem uma obrigacao presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados
sendo provavel que uma saida de recursos seja necesséria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

2.16 Outros Ativos e Passivos Circulantes e Nao-Circulantes
Sao demonstrados pelos valores de realizacao liquido de provisdes de perdas com base em estimativas (ativos) e pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridas (passivos).

2.17 Transagdes com Partes Relacionadas
Astransacoes de compras e vendas de insumos e produtos sao efetuadas em condicoes e prazos pactuados entre as partes.

2.18 Reconhecimento de Receita

A receita compreende o valor faturado pela venda de mercadorias e servicos sendo reconhecidas conforme prevé o CPC 30. A receita pela
venda de mercadorias é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de propriedade das mercadorias sao transferidos para o
comprador. A CVale adota como politica de reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto é entregue ao comprador.
Areceita pelaprestacdo de servicos é reconhecida tendo-se como base a etapa de execucao dos servicos realizados até a data-base do balanco,
na medida em que todos os custos relacionados aos servicos possam ser mensurados confiavelmente.

2.19 Reservas e Fundos

O Fundo de Reserva Legal, o Fundo de Assisténcia Técnica, Educacional e Social, o Fundo de Desenvolvimento e as Reservas de Capital foram
constituidos em conformidade com o Estatuto Social da Cooperativa, Normas Brasileiras de Contabilidade, Pronunciamentos Contébeis e a
legislacao aplicavel. A cooperativa possui subvencoes e incentivos fiscais para investimentos concedidos pelos governos. Essas subvencoes e
incentivos fiscais estao diretamente ligados as atividades das unidades produtivas, sendo levada a conta de reservas em conformidade com
legislacao aplicavel.

2.20 Impostos e Contribuicoes Sobre o Lucro

No Brasil, “Impostos e Contribuicées sobre o Lucro”, compreende o imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuicdo social sobre o lucro (“CSLL”),
calculados mensalmente com base no lucro tributével, aplicando-se a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% para o IRPJ e 9% para a
CSLL, considerando-se a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real. As declaracoes
de impostos no Brasil estdo sujeitas a revisao pelas autoridades fiscais por um periodo de cinco anos da data da declaracao. A cooperativa pode
estar sujeita a cobranca adicional de tributos, multas e juros em decorréncia dessas revisoes.

3 Estimativas e Julgamentos Contabeis

3.1Uso de Estimativas

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, de acordo com o julgamento da Administracao para determinacao
dovaloradequado aserregistrado nas Demonstracoes Contébeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a vida Util
do ativo imobilizado e intangivel, provisao para crédito de liquidacao duvidosa, provisao para realizacdo dos estoques, provisao para realizacdo
de créditos tributarios, estimativa do valor de recuperacao de ativos de vida longa, provisdes necessérias para passivos tributarios, civeis e
trabalhistas, determinacéo do valor justo de instrumentos financeiros (ativos e passivos) e determinacao do valor justo dos ativos biolégicos
e outras similares. A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas poderéd resultar em valores divergentes devido a imprecisoes
inerentes ao processo de sua determinacao. A CVale revisa as estimativas e premissas, no minimo, anualmente.

3.2 Aplicagido de Julgamentos e Praticas Contabeis Criticas na Elaboracdo das Demonstracoes Contabeis

Préticas contabeis criticas sdo aquelas que sdo tanto: a) importantes para demonstrar a condicdo financeira e os resultados; b) requerem
os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da Administracao, freqlentemente como resultado da necessidade
de fazer estimativas que tém impacto sobre questées que sdo inerentemente incertas. A medida que aumenta o niimero de variveis
e premissas que afetam a possivel solucdo futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.
Na preparacado das demonstracoes contéabeis, a C.Vale adotou variaveis e premissas derivadas de experiéncia historica e véarios outros
fatores que entende como razoéveis e relevantes. Ainda que estas estimativas e premissas sejam revistas pela C.Vale no curso ordinério
dos negdcios, a demonstracao da sua condicdo financeira e dos resultados das operacoes freqlentemente requer o uso de julgamentos
quanto aos efeitos de questdes inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados reais podem ser
distintos dos estimados sob varidveis, premissas ou condicoes diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a C.Vale
forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentarios
referentes a cada préatica contabil critica, descrita a seguir:
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(a) Recuperabilidade (Impairment) Estimada de Ativos de Vida Longa

Existem regras especificas para avaliar arecuperabilidade dos ativos de vida longa, especialmente imobilizado e outros ativos intangiveis. Na
datade cada demonstracao financeira, a C Vale realiza uma anélise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida
longa nao serarecuperavel. Se tal evidéncia é identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pela C.Vale.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior entre: a) seu valor justo menos custos estimados de venda; b) seu valor em
uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados pelo continuo uso de um ativo
até o fim de sua vida util.

Quando o valor residual de um ativo exceder seu montante recuperavel, a C Vale reconhece uma reducao no saldo destes ativos.

Para os ativos registrados ao custo, areducdo no montante recuperavel pode ser registrada no resultado do ano. Se o montante recuperéavel
do ativo ndo puder ser determinado individualmente, o montante recuperéavel dos segmentos de negécio para o qual o ativo pertence é
analisado.

Uma reversao de perda por recuperabilidade de ativos é permitida. A reversao, nestas circunstancias, € limitada ao montante do saldo
depreciado do ativo, determinado ao se considerar que a perda por recuperabilidade no tivesse sido registrada.

A CVale avalia a recuperabilidade do &gio de um investimento anualmente, usando préaticas aceitaveis de mercado, incluindo fluxos de caixa
descontados para unidades com &gio alocado e comparando o valor contabil com o valor recuperéavel dos ativos.

O processo de revisao da recuperabilidade é subjetivo e requer julgamentos significativos através da realizacdo de andlises.

(b) Vida Util de Ativos de Longa Duracio

A CVale reconhece a depreciacao de seus ativos de longa duracao com base em vida Util estimada, que é baseada nas préaticas da industria
e experiéncias prévias, refletindo a vida econémica de ativos de longa duracao. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na
atualizacao tecnologica de cada unidade. As vidas Uteis de ativos de longa duracao também afetam os testes de recuperacao do custo dos
ativos de longa duracao, quando necessério.

A CVale nao acredita que existam indicativos de uma alteracdo material nas estimativas e premissas usadas no célculo de perdas por
recuperabilidade de ativos de vida longa. Entretanto, se os atuais resultados ndo forem consistentes com as estimativas e premissas usadas
nos fluxos de caixa futuros estimados e valor justo dos ativos, a C.Vale pode estar exposta a perdas que podem ser materiais.

(c) Valor Justo de Derivativos e Outros Instrumentos Financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de mercado de balcdo) é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. A C.Vale usa seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que
se baseiam, principalmente, nas condicoes de mercado existentes na data do balanco. A C Vale utilizou a andlise do fluxo de caixa descontado
para calculo de valor justo de diversos ativos financeiros disponiveis para venda, ativos estes nao negociados em mercados ativos.

4 Caixa e Equivalentes de Caixa

2016 2015
Caixa 3.907.585,86 5.890.750,42
Bancos 4.957701,45 21.018.317,99
Moeda Estrangeira 51.932,67 61.534,82
Total 8.917.219,98 26.970.603,23
5 Ativos Financeiros

2016 2015
Circulante
Aplicacdes Financeiras 484.330.170,84 592.178.190,01
Moeda Estrangeira a Converter 52.830.137,89 33.521.560,78
Investimentos Temporarios - 1.016.267,51
Hedge/Variagao Cambial 4.327486,71 7065991,68
Total Circulante 541.487.795,44 633.782.009,98
Nao Circulante
Aplicacbes Financeiras 8.381.298,95 8.381.298,95
Total Nao Circulante 8.381.298,95 8.381.298,95
Total Geral 549.869.094,39 642.163.308,93

As aplicacoes financeiras referem-se a certificados de depdsitos bancarios, mensurados ao valor justo através do resultado.
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Os investimentos temporérios referem-se a titulos de capitalizacao, mensurados ao valor justo através do resultado.

Moedas estrangeiras a converter referem-se a valores recebidos em funcao de venda no mercado externo e nao convertida para Reais,
atualizada a taxa de cambio vigente na data do balanco.

Os derivativos paranegociacao sao classificados como ativo ou passivo circulante. Os contratos de Termo de Moedas relacionados com moeda
estrangeira sdo contratados com o objetivo principal de proteger a flutuacao das moedas relacionadas as compras futuras de matérias-primas
e insumos, bem como nas vendas futuras da C.Vale, que nao sao utilizados para fins especulativos.

6 Contas a Receber, Créditos de Funcionarios e Outros Recebiveis

2016 2015
Contas a Receber de Associados
Circulante
Titulos a Receber 625.599.360,82 524.266.641,76
Empréstimos a Associados 3.194.844,01 4.686.146,28
Adiantamentos 1.474.565,71 1.804.389,98
Total Circulante 630.268.770,54 530.757.178,02
Nao Circulante
Titulos a Receber 11.894.555,60 15.682.682,88
Empréstimos a Associados 26.988,00 58.745,57
Adiantamentos 4.385,58 8.513,00
Total Nao Circulante 11.925.929,18 15.749.941,45
Total Geral 642.194.699,72 546.507.119,47
Contas a Receber de Terceiros
Circulante
Titulos a Receber 430.572.684,39 432.242.432,73
Empréstimos a Terceiros 1.265.050,11 631.060,52
Adiantamentos 97.289.930,45 16.525.956,26
Total Circulante 529.127.664,95 449.399.449,51
Nao Circulante
Titulos a Receber 9.782.780,82 8.521.301,76
Empréstimos a Terceiros 202.719,60 276.608,56
Créditos em Liquidacao 154.656.505,67 140.126.720,64
(-) Prov. Perdas Créditos Liquidacao (42.004.397,97) (43.104.397.97)
Total Nao Circulante 122.637.608,12 105.820.232,99
Total Geral 651.765.273,07 555.219.682,50
Outros Recebiveis e Créditos de Funcionarios
Circulante
Créditos de Funcionarios 2.006.211,64 2.285.444.87
Prémio por Escoamento da Producao - 2.254.57709
Transf. Crédito ICMS a Terceiros 9.574.149,37 814.398,47
Adiantamentos 7.797.022,02 9.164.830,19
Outros Valores a Receber 13.241.630,99 1.239.802,81
Total Circulante 32.619.014,02 15.759.053,43
Total Geral 32.619.014,02 15.759.053,43
Total Geral Circulante 1.192.015.449,51 995.915.680,96
Total Geral Nao Circulante 134.563.537,30 121.570.174,44
Total Geral 1.326.578.986,81 1.117.485.855,40
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A exposicdo maxima ao risco de crédito da CVale é o valor das contas a receber mencionadas acima. O valor do risco efetivo de eventuais
perdas encontra-se apresentado como provisao para risco de crédito.

O risco de crédito das contas a receber advém da possibilidade de a C.Vale ndo receber valores decorrentes de operacoes de vendas. Para
atenuar esse risco, a C.Vale adota como prética a analise detalhada da situacao patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecendo um
limite de crédito e acompanhando permanentemente o seu saldo devedor. A provisao para riscos de crédito foi calculada com base na anélise de
riscos dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situacao individual dos clientes, a situacao do grupo econémico ao qual pertencem,
as garantias reais para os débitos e a avaliacdo dos consultores juridicos, sendo considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os

valores areceber.

7 Tributos a Recuperar

Circulante 2016 2015
CSLL 1.522.711,72 1.023.724,31
ICMS 200.633.284,95 113.396.423,63
IPI 866.814,53 612.560,57
IRRF 29.753.872,41 14.902.625,93
IRPJ 22.340,25 1.206,86
PIS/COFINS 72.329.503,60 19.483.467,62
Total Circulante 305.128.527,46 149.420.008,92
Nao Circulante

ICMS 10.529.840,46 12.241.963,62
Total Nao Circulante 10.529.840,46 12.241.963,62
Total Geral 315.658.367,92 161.661.972,54

Os créditos relativos a imposto de renda sao oriundos de valores retidos na fonte sobre aplicacoes financeiras e estao atualizados até a data do
balanco com base na variacao dataxa referencial do Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia - SELIC.

O saldo credor de ICMS origina-se, principalmente, das aquisicoes de matéria-prima e mercadorias, em relacao as saidas beneficiadas com
incentivo de ICMS, comtributacao inferior as entradas. O saldo do ICMS foi apresentado pelo valor original do crédito liquido da provisao para
perdas, com base naestimativa da administracao, considerando-se a dificuldade de realizacao destes créditos.

Os créditos oriundos de Pis/Cofins referem-se a parcela ressarcivel de saldo credor de Pis/Cofins, vinculado, principalmente, as operagoes de
exportacao, que serao realizados com as compensacoes de tributos de outras espécies vincendos, ou solicitado o ressarcimento em espécie.
O saldo do Pis/Cofins foi apresentado pelo valor original do crédito liquido da provisao para perdas, com base na estimativa da administracao,
considerando-se a dificuldade de realizacdo destes créditos.

Os demais créditos estao apresentados pelo valor do crédito original.

Os créditos tributarios do ndo circulante sao decorrentes da aquisicao de bens para o Imobilizado foi apresentado pelo valor original do crédito
liquido da provisao para perdas, com base na estimativa da administracao, considerando-se a dificuldade de realizacdo destes créditos.

8 Estoques

A composicao dos estoques é a seguinte:

2016 2015
Soja Comercial 118.785.366,30 74.685.696,13
Milho Comercial 156.641.043,73 121.829.262,70
Trigo Comercial 51.316.693,63 79.207.431,51
Semente a Class. - Aveia 77.900,55 -
Semente a Class. - Soja - 13.885.280,77
Semente a Class. - Trigo 3.733.386,60 1.387.369,68
Suinos 2.967496,64 3.223.872,09
Total Produtos Agricolas e Pecuarios 333.521.887,45 294.218.912,88
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Fertilizantes

Agroquimicos

Corretivos

Pecas e Acessorios

Oleos e Lubrificantes
Produtos Veterinarios
Maquinas e Implementos
Racoes

Supermercados

Combustivel

Semente de Soja

Semente de Milho

Semente de Trigo

Outros Bens de Fornecimento
Total Bens de Fornecimentos

Aves/Cortes/Graxarias e Derivados
Industrializados Aves

Soja Desativada

Racoes

Fécula/Amido de Mandioca
Produtos em Elaboracao

Total Produtos Industrializados

Matérias-primas e Almoxarifado
Total Matérias-primas e Almoxarifado

Adiantamento a Fornecedores
Total Adiantamento a Fornecedores

Total Geral

9 Ativo Biolégico

Circulante

Aves em Formacao - Fomento

Aves Matrizes Recria/Producao

Ovos Incubaveis, em Incubacao e Pintainhos
Suinos em Formacao - Fomento

Total Circulante

Nao Circulante

Suinos Matrizes e Reprodutores
Reflorestamentos

Total Nao Circulante

Total Geral

2016
62.955.485,20
470.514.967,67
1.227.828,47
47.833.028,54
244768641
9.219.915,39
27.430.274,59
1.373.239,89
26.962.425,42
562.458,86
2.203.811,04
88.472.799,85
994.780,29
2.266.167,82
744.464.869,44

18.471.431,86
5.219.881,07

6.389.675,99
43.395.567,10
738.603,18
74.215.159,20

27.821.193,41
27.821.19341

158.501.827,82
158.501.827,82

1.338.524.937,32

2016
50.169.745,28
14.766.114,92

8.037.335,42
27.380.989,36
100.354.184,98

1.002.095,34
1.987.355,65
2.989.450,99

103.343.635,97

2015
58.800.290,84
342.418.201,57
1.808.718,85
56.458.32990
3.570.927,68
10.264.595,04
38.618.917,89
1.259.029,84
22.813.585,69
644.624,92
2.904.110,54
50.621.824,32
119.332,58
1.742.933,88
592.045.423,54

28.157.870,42
6.388.228,21
1.055.809,08
4.502.127,94
36.116.188,89
46.846,61
76.267.071,15

24.805.530,63
24.805.530,63

200.414.548,75
200.414.548,75

1.187.751.486,95

2015
49.616.797,86
15.265.644,06
3.852.789,12
25.059.047,69
93.794.278,73

1.551.270,71
1.648.986,78
3.200.25749

96.994.536,22

A depreciacdo referente aos plantéis (animais reprodutores — aves e suinos) e exaustdo do reflorestamento representa em 2016 R$

17.356.292,40e em 2015R$ 11.179.009,84.
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10 Ativo Nao Circulante Mantido para Venda

R$ 1,00, exceto quando indicado de outra forma).

2016 2015
Bens Moveis e Imodveis - Dacao Pgto 20.772.279,01 22.582.013,05
Total 20.772.279,01 22.582.013,05
11 Depésitos Judiciais ou Valores Vinculados
2016 2015

ICMS - Regime Especial 110.000,00 110.000,00
Caucoes 3.150.903,09 1.820.604,27
Total 3.260.903,09 1.930.604,27
12 Despesas do Exercicio Seguinte
Circulante 2016 2015
Prémios de Seguros 2.316.521,67 2.736.646,73
Aluguéis 307.391,55 1.550.165,58
Outros Valores - 987.208,39
Total Circulante 2.623.913,22 5.274.020,70
Nao Circulante
Aluguéis 770.000,00 280.831,37
Total Nao Circulante 770.000,00 280.831,37
Total Geral 3.393.913,22 5.554.852,07
13 Investimentos Integralizacao Alienacdo  Equivaléncia

2014 deCapital  (ValorResidual) Patrimonial 2015
Participacdo em Controladas 28.521.003,15 7.630.000,00 - 12.912.342,26 49.063.345,41
C.\Vale - Comércio e Transportes Ltda. 28.521.003,15 - - 10.213.527,27 38.734.530,42
Marasca Comércio de Cereais Ltda. - 7.630.000,00 - 2.698.814,99 10.328.814,99
Participacido em Centrais 30.908.175,75 22.097.014,12 - - 53.005.189,87
Frimesa Cooperativa Central 16.566.948,48 10.004.384,66 - - 26.571.333,14
Cotriguact - Cooperativa Central 14.041.364,27  1.266.362,41 - - 15.307.726,68
Cooperativa Agropecuaria Mista Nova Mutum Ltda. 33.012,00 - - - 33.012,00
Unisoja S/A 43.800,00 23.850,00 - - 67.650,00
Coop. Central de Pesquisa Agricola- COOCENTRAL 223.051,00 10.802.417,05 - - 11.025.468,05
Participacdo em Soc. Cooperativas 3.170.744,14 458.480,31 (600,00) - 3.628.624,45
Cooperativas de Créditos / Servicos 3.170.744,14 458.480,31 (600,00) - 3.628.624,45
Participacdo em Outras Empresas 577.203,41 104.132,09 (55.998,44) - 625.337,06
Coonagro 519.866,40 104.132,09 - - 623.998,49
Outras Participacoes 57.33701 - (55.998,44) - 1.338,57
Total 63.177.126,45 30.289.626,52 (56.598,44) 12.912.342,26 106.322.496,79

Integralizacao Alienacdo  Equivaléncia

2015 deCapital (ValorResidual) Patrimonial 2016
Participacdo em Controladas 49.063.345,41 - - (262.344,61) 48.801.000,80
CVale - Comércio e Transportes Ltda. 38.734.530,42 - - (272.681,06) 38.461.849,36
Marasca Comércio de Cereais Ltda. 10.328.814,99 - - 10.336,45 10.339.151,44
Participacido em Centrais 53.005.189,87 17.038.357,07 - - 70.043.546,94
Frimesa Cooperativa Central 26.571.333,14 1.757.000,00 - - 28.328.333,14
Cotriguact - Cooperativa Central 15.307.726,68 15.281.357,07 - - 30.589.083,75
Cooperativa Agropecudria Mista Nova Mutum Ltda. 33.012,00 - - - 33.012,00
Unisoja S/A 67.650,00 - - - 67.650,00
Coop. Central de Pesquisa Agricola- COOCENTRAL  11.025.468,05 - - - 11.025.468,05
Participacdo em Soc. Cooperativas 3.628.624,45 548.596,47 - - 4.177.220,92
Cooperativas de Créditos / Servicos 3.628.624.45 548.596,47 - - 417722092




DEMONSTRAGOES CONTABEIS

CVale - Cooperativa Agroindustrial
CNPJ/MF 77.863.223/0001-07

Participacdo em Outras Empresas

Coonagro
Outras Participacoes
Total

14 Imobilizado

Grupo de Bens

Terrenos

Edificacoes e Dependéncias
Benfeitorias

Moveis e Utensilios

Veiculos

Maquinas e Equipamentos
Equip.de Comunicacao
Equipamentos de Informatica
Aeronauticos

Adiant. p/ Aquisicao Imobilizado

NOTAS EXPLICATIVAS

as demonstracoes contébeis de 31 de Dezembro (valores em
R$ 1,00, exceto quando indicado de outra forma).

ObrasemAndamento/ Equip. Montagem 80.944.263,48

Saldoem 31 dedezembrode 2015

Grupo de Bens

Terrenos

Edificacoes e Dependéncias
Benfeitorias

Moveis e Utensilios

Veiculos

Maquinas e Equipamentos
Equip.de Comunicacao
Equipamentos de Informatica
Aeronauticos

Adiant. p/ Aquisicao Imobilizado
Obrasem Andamento/
Equipamentos em Montagem

Saldoem 31 dedezembrode 2016

15 Intangivel
Grupo de Bens
Licencade Uso de Software

Marcas, Licencas e Patentes

Saldoem 31 dedezembrode 2015

Integralizacao Alienagcdo  Equivaléncia
2015 de Capital (ValorResidual) Patrimonial 2016
625.337,06 - (623.998,49) - 1.338,57
623.998,49 - (623.998,49) - -
1.338,57 - - - 1.338,57
106.322.496,79 17.586.953,54 (623.998,49) (262.344,61) 123.023.107,23
Alienagao Depreciacao
Aquisicdo (ValorResidual)l Depreciacdo Custo Total Acumulada  ValorResidual
10.125.100,00 41.886,25 - 167.293.377,73 - 167.293.377,73
159.625.976,55 11.459,08 17956.15941 761.010.911,65 147.636.071,84 613.374.839,81
1.883.859.48 - 1.858.266,13 48.607990,27 10.543.167,85 38.064.822,42
3.076.154,66 560.024,33  1.962.437,30 24.756.028,32 10.734.319,04 14.021.709,28
38.206.760,30 8.449,00 7.247.34949 79059.353,34 3152572806 47533.625,28
63.776.266,47 40.218,64 35.311.312,14 477.138.059,27 251.153.183,26 225.984.876,01
106.467.94 826,98 82.351,00 1.408.944,85 91244311 496.501,74
1.699.330,61 5101,89 3.618.365,14 25.801.301,58 14.265.243,09 11.536.058,49
- - 100.413,35  1.929586,91  1.275.530,54 654.056,37
-47.620.065,80 - - 1.392.600,68 - 1.392.600,68
- - 98.532.790,90 - 98.532.790,90
311.824.113,69 66796617 68.136.65396 168693094550 46804568679 1.218.885.25871
Alienagao Depreciacao
Aquisicdo (ValorResidual)l Depreciacdo Custo Total Acumulada  ValorResidual
784.33991 - - 168.077.717,64 - 168.077.717,64
8.075.005,98 - 22.940.698,28 769.079.255,00 170.570.107,49 598.509.147,51
16.105.606,26 - 228937963 64.713.596,53 12.832.54748 51.881.049,05
624.269,83 40.668,50 2.099.814,29 25.043.314,88 12.537.818,56 12.505.496,32
3.596.775,97 169.689,29  7.891.664,31 79.396.564,83 36.327.517,18 43.069.047,65
73.014.845,23 1.762.003,80 40.523.970,03 542.579.438,87 285.865.691,46 256.713.74741
160.915,28 349727 87.703,72  1.550.258,27 984.042,24 566.216,03
4.352.671,43 19.591,21 3.881.17790 29.641.143,34 17.653.182,53 11.987.9460,81
- - 100.413,35 1.857.562,03 1.303.919,01 553.643,02
8.266.256,48 - - 9658.85716 - 9.658.85716
-22.216.045,75 - - 76.316.745,15 - 76.316.745,15
92.764.640,62 199545007 79.814.821,51 176791445370 53807482595 1.22983962775
Alienagao Amortizacao
Aquisicdo (ValorResidual)l Amortizacdo Custo Total Acumulada  ValorResidual
7.655.751,02 - 10.391.534,05 65.187.740,61 34.972.018,70 30.215.72191
- - 234,07 16.792,84 15.267.82 1.52502
7.655.751,02 - 10.391.768,12 65.204.533,45 34.987.286,52 30.217.24693
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Alienagao Amortizacao
Grupo de Bens Aquisicdo (ValorResidual)l Amortizacido Custo Total Acumulada  ValorResidual
Licenca de Uso de Software 3.573.298,08 - 10.120.777,68 68.761.038,69 45.092.796,38  23.668.242.31
Marcas, Licencas e Patentes - - 234,07 16.792,84 15.501,89 1.290,95

Saldoem 31dedezembrode 2016 3.573.298,08

10.121.011,75 68.777.831,53 45.108.298,27 23.669.533,26

16 Contas a Pagar e Outras

Circulante 2016 2015
Obrigagoes com Associados 764.400.764,39 663.794.850,11
Fornecedores Associados 12.894.196,56 9.274.075,08
Adiantamentos de Associados 211.427.29913 186.025.343,60
Produtos Agricolas a Fixar 254.888.799,66 127.650.237,79
Produtos Agricolas a Adquirir 26731396744 318.908.666,12
Juros Sobre Capital Social 9.144.153,22 12.880.636,26
Crédito de ICMS Produtores 7.334.182,18 7.380.296,06
Bonificacao s/ Producao de Sementes 1.398.166,20 1.675.595,20
Obrigagcoes com Terceiros 369.253.721,60 357.730.006,64
Fornecedores Terceiros 323.649.165,82 283.103.42798
Adiantamentos de Compradores 25.217.570,03 52.281.493,39
Capital a Restituir 863.78946 811.696,77
Pessoal com Vinculo Empregaticio 3.700.000,00 6.000.000,00
Consignacao de Funcionérios 100.987,87 169.803,46
Outras Obrigacoes com Terceiros 15.722.208,42 15.363.585,04
Total Circulante 1.133.654.485,99 1.021.524.856,75
Nao circulante
Fornecedores Associados 858.742,58 942.882,70
Fornecedores Terceiros 9.540,00 1.390.075,50
Adiantamento p/ Amortizacéo Quotas Partes 5.777.472,50 3.321.376,15
Capital a Restituir - Terceiros 3.903.583,86 4.159453,24
Outras Obrigacoes 26.003.590,80 25.973.355,54
(-) Deposito Judicial - Outras Obrigacoes 25.211.945,43 25.211.94543
Total Nao Circulante 11.340.984,31 10.575.197,70
Total Geral 1.144.995.470,30 1.032.100.054,45
a) Detalhamento Produtos Agricolas a Fixar/Adquirir
2016 2015
Produtos Quilos R$ Quilos R$
Circulante
Soja Comercial 341.346.416  368.219.802,43 172190907  189.853.945,26
Milho Comercial 224.593.981  108.984.651,89 576199112 234.425.863,00
Trigo Comercial 77997426 37.361.690,15 26.666.070 15.746.537,49
Mandioca 18.150 14.157,00 38.857 12.848,31
Semente a Classificar - Soja 5.857.355 6.534.924.75 5.600.106 6.317.619,72
Semente a Classificar - Trigo 2.009.720 1.087.540,88 338.902 202.090,13
Total 651.823.048 522.202.767,10 781.033.953 446.558.903,91
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17 Obrigacoes Sociais e Tributarias

Circulante
INSS
PIS
FGTS
Contribuicao Sindical
Imposto de Renda Retido na Fonte
ICMS
PIS/COFINS/CSLL Retido na Fonte
ISS
Outras Obrigacoes Sociais e Tributarias

Nao Circulante
INSS
INCRA
ANTT
Trabalhistas
Outras Obrigacoes Sociais
INSS Prod. Agropecuério (FUNRURAL)
(-) Depositos Judiciais Obrig. Sociais
(-) Depositos Judiciais Obrig. Tributarias

Total

18 Obrigacoes Financeiras e Passivos Financeiros

Circulante
Ativo Fixo
Recursos Oficiais/Crédito Rural
Investimentos Outras Empresas
Exportacao
Recursos Livres Capital de Giro
Total de Financiamentos
Variacao Cambial / Hedge
Total de Passivos Financeiros

Nao Circulante
Ativo Fixo
Recursos Oficiais/Crédito Rural
Investimentos Outras Empresas
Exportacao
Recursos Livres Capital de Giro
Total de Financiamentos

Total Geral

2016
14.287.884,94
7.501.899,43
336.937,21
2.178.052,28
196.442,44
2.192.111,85
1.036.244,81
354.766,06
339.812,50
151.618,36

35.494,56
11.266.060,45
4.498.250,11
104.521,30
3.230.25991
3.204.592,51
52.519.525,89
(22.268.189,72)
(52.519.525,89)

14.323.379,50

2016
1.589.651.423,27
67.728.380,64
1.005.077.744,85
3.764.161,34
309.775.601,60
95.490.911,94
1.481.836.800,37
107.814.622,90
107.814.622,90

820.136.573,50
500.186.323,31
23.358.963,30
32.188.153,21
262.121.696,27
2.281.43741
820.136.573,50

2.409.787.996,77

2015
13.946.813,57
6.975.103,31
301.683,40
1.963.062,97
160.473,25
1.778.553,65
1.871.572,34
307.713,57
410.452,89
178.198,19

31.329,77
12.362.961,55
4.260.986,90
87.871,53
3.557.784,45
892.808,71
44.187960,48
(21.131.083,37)
(44.187.960,48)

13.978.143,34

2015

1.242.671.385,60
60.222.300,34
780.157.480,93
4.186.076,03
289.535.215,63
105.850.604,64

1.239.951.677,57
2.719.708,03

2.719.708,03

961.045.480,07
372.313.359,60
45.472.103,69
21.179.318,01
519.799.261,36
2.281.43741

961.045.480,07

2.203.716.865,67

Os financiamentos foram contratados a taxas praticadas para o respectivo setor, tendo como garantias: penhor mercantil de bens de
fornecimento, penhor de bens adquiridos, hipotecas de imoveis, aval dos diretores e notas promissérias rurais emitidas pelos associados.
Os financiamentos a longo prazo possuem o seu maior vencimento em 16/07/2029. Todos os encargos financeiros foram apropriados até

31/12/2016.
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19 Provisao e Passivos Contingentes

Circulantes 2016 2015

Obrigagoes

Férias 27.640.003,81 25.616.872,18

Outras Obrigacoes 2.336.181,34 2.222.355,83
29.976.185,15 27.839.228,01

Nao Circulante
Provisoes de Riscos Processuais

Processos Tributarios 10.433.876,44 10.433.876,44
Provisdo Social 9.102.986,23 13.376.785,42
Processos Trabalhistas 427379919 26.544.880,24

23.810.661,86 50.355.542,10
Total Geral 53.786.847,01 78.194.770,11

20 Capital Social

a) Capital social
O capital é representado por quotas no valor nominal de R$ 1,00 cada, sendo que cada associado possui direito a um voto independentemente
da quantidade de quotas. A composicao do capital social é a seguinte:

2016 2015
Valor Integralizado 157.577.386,14 131.714.516,42
Valor da Quota Parte 1,00 1,00
Numero de Quotas Partes 157.577.386 131.714.516
Numero de Associados 18.795 17191

b) Juros sobre o Capital Social
Neste exercicio foram atribuidos juros sobre o capital social equivalente a 6,29% ao ano, calculados proporcionalmente ao valor do capital
social integralizado até 31 de dezembro de 2016 no montante de R$ 9.144.153,22 e R$ 12.880.636,26 em 2015.

21 Instrumentos Financeiros

a) ldentificacdo e Valorizacdo dos Instrumentos Financeiros

A CVale opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo aplicacoes financeiras, duplicatas a
receber de clientes, contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos, transacoes de produtos agricolas com precos a fixar e
contratos futuros.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros derivativos, o valor justo é basicamente determinado
pela aplicacao do método do fluxo de caixa descontado.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis
aproximam-se dos valores justos. Adicionalmente, a C.Vale também opera com instrumentos financeiros derivativos, especialmente
operacoes de Contratos Futuros.

Os instrumentos financeiros, que estao reconhecidos nas Demonstracoes, sao substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem
negociados no mercado. No entanto, por ndo possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer variacoes caso a C.Vale resolvesse liquida-los
antecipadamente.

b) Politica de Gestio de Riscos Financeiros

A CVale possui e segue politica de gerenciamento de risco que orienta em relacdo as transacoes. Nos termos dessa politica, a natureza e a
posicao geral dos riscos financeiros € regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de
caixa. Também sao revistos, periodicamente, os limites de crédito e a qualidade dos hedges das contrapartes.

A politica de gerenciamento de risco da C Vale foi estabelecida pelo Comité de Risco Interno composto pelos diretores executivos, gerentes
de divisoes e departamentos. Nos termos dessa politica, os riscos de mercado sao protegidos quando é considerado necessario suportar a
estratégia corporativa ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade financeira.

Nas condicoes da politica de gerenciamento de riscos, a C.Vale administra alguns dos riscos por meio da utilizacao de instrumentos
derivativos e proibe negociacoes especulativas e venda a descoberto.
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c) Fatores de Risco que Podem Afetar os Negdcios da C.Vale

i) Risco de Crédito

A politicade vendas da C.Vale considerao nivel de riscode crédito a que estadisposta ase sujeitar no cursode seus negécios. Adiversificacdo
de sua carteira de recebiveis, a realizacao de andlise técnica na concessao de crédito e estabelecimento de limites de crédito aos clientes,
a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de vendas por segmento de negdcios e limites individuais de
posicao sao procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber.

No que diz respeito as aplicacoes financeiras e aos demais investimentos, a C Vale tem como politica trabalhar com instituicoes tradicionais
evitando a concentracao desses investimentos em um Unico grupo econémico.

i) Risco de Liquidez

EoriscodeaC Vale ndodispor de recursos liquidos suficientes parahonrar seus compromissos financeiros, emdecorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros,
sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

iii) Risco de Mercado

Risco com Taxa de Juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a CVale incorrer em perdas por causa de flutuacoes nas taxas de juros, que aumentem
as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A CVale, quando exposta a um nivel de risco
significativo, tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esse risco em algumas operacoes e, além disso, monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de novas operacoes para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Risco com Taxa de Cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a C.Vale vir a incorrer em perdas por causa de flutuacoes nas taxas de cambio, que reduzam
valores nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado, afetando a receita/despesa financeira e o saldo ativo/passivo de
negocios que tenham como indexador uma moeda estrangeira.

A C.Vale avalia sua exposicao cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em Doélar, resultado na exposicao cambial liquida. Compoem
estas contas créditos de exportacoes e importacoes pontuais de insumos e maquinas.

22 Seguros

A CVale dispoe das seguintes modalidades de seguros:

a) Seguro Empresarial: Cobertura contra os riscos de incéndio, queda de raio, equipamentos estaciondrios, impacto de veiculos, queda
de aeronaves e danos elétricos, (benfeitorias, maquinas, instalacoes e estoques), sendo que o valor em risco segurado representa R$
2.936.289.835,95.

b) Seguro Auto: Cobertura contra os riscos de incéndio, colisao e roubo, assegurado pelo valor de mercado.

c) Seguro Transporte: Cobertura contra os riscos do transporte rodoviério, assegurado pelo valor de mercado da mercadoria/produto
transportado.

23 Eventos Subsequentes
Em 31 de dezembro de 2016 até a data de realizacao da auditoria (13 de janeiro de 2017), ndo ocorreram quaisquer eventos que pudessem
alterar de forma significativa a situacdo patrimonial, econémica e financeira nas demonstracoes contébeis apresentadas.
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